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1. Introduzione al Metodo Wyckoff 
 
Contesto storico e principi fondamentali 
Richard D. Wyckoff, nato nel 1873, è stato un pioniere dell'analisi tecnica e uno dei più influenti 
analisti di mercato del primo Novecento. Iniziando la sua carriera come ragazzo di ufficio a Wall 
Street all'età di 15 anni, Wyckoff divenne gradualmente un operatore di successo, un editore di 
pubblicazioni finanziarie e un educatore. La sua esperienza diretta nei mercati lo portò a 
sviluppare un metodo di analisi basato sull'osservazione del comportamento del prezzo e del 
volume, con particolare attenzione alle azioni degli operatori istituzionali, che Wyckoff chiamava 
"composite operator" o "smart money". 
Il metodo Wyckoff si distingue per la sua sistematicità e per il suo approccio logico all'analisi del 
mercato. A differenza di altri metodi che si concentrano esclusivamente sui modelli dei grafici o 
su indicatori matematici, Wyckoff ha dato priorità alla comprensione delle dinamiche di domanda 
e offerta e delle intenzioni degli operatori professionali e dalla comprensione delle dinamiche 
possono nascere infinite strategie atte ad approfittare dei processi in atto. 

 
 

Le tre leggi di Wyckoff 
Il metodo di Wyckoff si basa su tre leggi fondamentali che governano il comportamento del 
mercato: 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
La Legge della Domanda e dell'Offerta 

 
Quando la domanda supera l'offerta, i prezzi salgono; quando l'offerta supera la domanda, i prezzi 
scendono. Questa legge apparentemente semplice è alla base di tutta l'analisi di Wyckoff, che 
cerca di identificare squilibri tra domanda e offerta. L'abilità di identificare questi squilibri 
attraverso l'analisi del prezzo e del volume è fondamentale nel metodo Wyckoff. Gli operatori 
istituzionali (o "composite operator") lasciano tracce della loro attività che possono essere 

1. La Legge della Domanda e dell'Offerta 
2. La Legge della Causa e dell'Effetto 
3. La Legge dello Sforzo e del Risultato 

Le 3 leggi di Wyckoff 
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individuate attraverso un'attenta analisi dei grafici.  
 

 
Queste tracce si manifestano come schemi ripetitivi di accumulazione e distribuzione. 
 
La Legge della Causa e dell'Effetto  
Prima che si verifichi un movimento significativo dei prezzi (effetto), deve esserci una causa 
proporzionale. Nel contesto di Wyckoff, la "causa" si accumula durante le fasi di trading range 
laterale, dove si verifica un trasferimento di titoli dalle "mani deboli" alle "mani forti" 
(accumulazione) o viceversa (distribuzione). 
 

 
La durata e l'ampiezza del trading range (la causa) determinano l'ampiezza del movimento 
direzionale successivo (l'effetto). Questo principio è fondamentale per la previsione degli 
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obiettivi di prezzo utilizzando i grafici point and figure, un'altra componente importante del 
metodo Wyckoff. 
 
La Legge dello Sforzo e del Risultato  
Lo sforzo è rappresentato dal volume, mentre il risultato è il movimento di prezzo. L'analisi della 
relazione tra volume e prezzo può rivelare divergenze significative che segnalano potenziali 
cambiamenti di trend. 
Secondo questa legge, un aumento di volume (sforzo) dovrebbe produrre un movimento 
proporzionale del prezzo (risultato).  Quando si verificano divergenze tra sforzo e risultato, è un 
segnale che il trend attuale potrebbe essere vicino alla conclusione o perlomeno che possa esserci 
qualche sospensione della direzione di marcia. Ad esempio: 

• Un aumento di volume con un movimento di prezzo limitato può indicare esaurimento del 
trend 

• Un grande movimento di prezzo con volume basso può indicare un falso breakout 

• Un aumento simultaneo di volume e prezzo conferma la forza del trend 
 

Queste tre leggi formano la base concettuale del metodo Wyckoff e orientano l'analisi tecnica 
verso un approccio più scientifico e meno soggettivo. L'abilità di applicare queste leggi nella 
pratica deriva dalla comprensione approfondita degli schemi di accumulazione e distribuzione e 
dalla capacità di riconoscerli nei grafici. 
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L'importanza dell'analisi della forza relativa 
L'analisi della forza relativa gioca un ruolo cruciale nel metodo Wyckoff, rappresentando uno dei 
pilastri su cui si basa la valutazione complessiva della salute di un titolo o del mercato nel suo 
insieme. Wyckoff sottolineava l'importanza di confrontare la performance di un singolo titolo 
rispetto al mercato generale o al suo settore di riferimento. 
La forza relativa, nel contesto del metodo Wyckoff, non si limita a un semplice confronto 
numerico, ma implica un'analisi approfondita di come un titolo si comporta in diverse condizioni 
di mercato. Ad esempio, un titolo che mostra una forte tenuta durante le fasi di debolezza del 
mercato e che guida i rialzi durante le fasi positive è considerato dotato di una forza relativa 
superiore. 
Questa analisi permette agli operatori di: 

• Identificare i leader e i ritardatari del mercato 

• Anticipare potenziali cambiamenti di trend 

• Selezionare i titoli più promettenti per le operazioni long o short 

• Riconoscere le fasi di accumulazione o distribuzione in anticipo 
L'importanza della forza relativa nel metodo Wyckoff ha ispirato sviluppi successivi, tra cui il 
Wyckoff Position Index (WPI). Il WPI, un'innovazione introdotta da Daniele Lavecchia, 
rappresenta un'evoluzione moderna che quantifica e rende più oggettiva l'analisi della forza 
relativa. Il Wpi è stato creato basandosi sui principi di Wyckoff, fornendo un metodo sistematico 



Il Metodo Wyckoff e il Position Index 

 

 
 

6 

per valutare la posizione di un titolo rispetto al mercato o al suo settore di riferimento. 
 

 
 
Nell’immagine il Wpi con una scansione dei settori del mercato americano, con la tipica rotazione 
settoriale di un mercato in debolezza. Parleremo diffusamento del Wpi al capitolo 3, 
approfondendone gli aspetti teorici e pratici. 
 

2. Il Ciclo di Mercato secondo Wyckoff 
Le quattro fasi di mercato 

 
 
Secondo Wyckoff, i mercati si muovono ciclicamente attraverso quattro fasi distinte: 
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1. Fase di Accumulazione: Durante questa fase, gli operatori istituzionali ("smart money") iniziano 
ad acquistare azioni dalle "mani deboli" che stanno vendendo per paura o disillusione. I prezzi 
tendono a muoversi lateralmente in un trading range, spesso dopo un trend ribassista significativo. 
L'accumulazione avviene con relativamente poca volatilità e senza attirare l'attenzione del 
pubblico. 

2. Fase di Markup (Rialzo): Una volta che gli operatori istituzionali hanno completato la loro 
accumulazione, il prezzo inizia a salire in modo più deciso. Durante questa fase, anche il pubblico 
inizia a partecipare, aumentando ulteriormente la domanda e spingendo i prezzi più in alto. 

3. Fase di Distribuzione: Quando il trend rialzista si avvicina alla sua conclusione, gli operatori 
istituzionali iniziano a vendere le loro posizioni ai trader retail che stanno entrando nel mercato 
attratti dai prezzi in aumento. Come l'accumulazione, anche la distribuzione tende a verificarsi in 
un trading range laterale. 

4. Fase di Markdown (Ribasso): Dopo che la distribuzione è completata, il prezzo inizia a scendere 
in modo più deciso, spesso accelerando quando gli operatori retail si rendono conto della 
situazione e iniziano a vendere a loro volta. 

 
 

Schemi di accumulazione – Schemi Didattici 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
Le Schmatiche pur fornendo un quadro teorico utile per comprendere la psicologia del mercato e le 
dinamiche tra domanda e offerta, non dovrebbero essere interpretate come modelli rigidi da applicare 
meccanicamente nelle operazioni di trading. Le schematiche servono come guida concettuale per 
l'apprendimento degli strumenti analitici di Wyckoff, ma nella pratica operativa quotidiana, 

È importante sottolineare che le schematiche di accumulazione e 
distribuzione del metodo Wyckoff, pur essendo ampiamente diffuse, 
non sono state codificate da Richard Wyckoff stesso, ma furono 
sistematizzate e categorizzate successivamente da Robert Evans nel 
1951. Queste rappresentazioni grafiche, suddivise in fasi da A a E, 
hanno principalmente un valore didattico piuttosto che pratico. 

Le schematiche: uso didattico 
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ogni situazione di mercato presenta peculiarità uniche che richiedono un'interpretazione flessibile e 
contestualizzata. Il vero valore del metodo Wyckoff risiede nella comprensione dei principi sottostanti 
e nell'analisi dinamica delle condizioni di mercato, piuttosto che nell'identificazione pedissequa di 
pattern grafici predefiniti. 

 
Lo schema di accumulazione di Wyckoff si sviluppa tipicamente in cinque fasi, indicate con le 
lettere da A a E: 
 

• Fase A: Inizia con il Selling Climax (SC), un evento caratterizzato da un aumento significativo 
del volume e da un forte movimento al ribasso, seguito da un Automatic Rally (AR), un rimbalzo 
naturale dovuto all'esaurimento temporaneo dei venditori. 

• Fase B: Comprende una serie di Secondary Test (ST) e rally minori, formando un trading range. 
In questa fase, il prezzo oscilla tra supporti e resistenze mentre gli operatori istituzionali 
accumulano gradualmente. 

• Fase C: Include lo "Spring", un falso breakout al ribasso seguito da un rapido recupero, che 
spazza via gli stop loss e scoraggia gli ultimi venditori. 

• Fase D: Mostra un Last Point of Support (LPS) seguito da un Sign of Strength (SOS), un 
movimento rialzista significativo che dimostra la forza emergente del trend. 

• Fase E: Rappresenta l'inizio del movimento rialzista sostenuto, con breakout sopra la resistenza 
del trading range. 
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Schemi di distribuzione 
Lo schema di distribuzione è essenzialmente l'immagine speculare dell'accumulazione: 

 
 

• Fase A: Inizia con il Buying Climax (BC), un forte movimento al rialzo con elevato volume, 
seguito da un Automatic Reaction (AR). 

• Fase B: Comprende test della resistenza e supporto, formando un trading range mentre gli 
operatori istituzionali distribuiscono gradualmente. 

• Fase C: Include un "Upthrust", un falso breakout al rialzo seguito da un rapido ritorno nel range. 
• Fase D: Mostra un Last Point of Supply (LPSY) seguito da un Sign of Weakness (SOW). 
• Fase E: Rappresenta l'inizio del movimento ribassista sostenuto. 

In entrambi gli schemi, Wyckoff sottolineava l'importanza di osservare il volume in relazione ai 
movimenti di prezzo. Durante l'accumulazione, il volume tende ad aumentare sui rally e a 
diminuire sulle reazioni, mentre durante la distribuzione accade il contrario. 
 
 
 

 
3. Il Wyckoff Position Index (WPI): Fondamenti 
 
Definizione e scopo del WPI 
Il Wyckoff Position Index (WPI) è uno strumento grafico innovativo che estende e modernizza i 
principi di analisi della forza relativa del metodo Wyckoff. Progettato per fornire una 
rappresentazione visuale chiara della posizione relativa di diversi strumenti finanziari, il WPI 
permette di identificare forza e debolezza attraverso una prospettiva bi-dimensionale che 
considera sia il momentum a breve termine che la forza strutturale a lungo termine. 
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L'innovazione del Wpi 
 
Il WPI è stato sviluppato da Daniele Lavecchia come un'evoluzione moderna dell'approccio di 
Wyckoff all'analisi della forza relativa. Lavecchia ha creato questo strumento mantenendo i 
principi fondamentali del metodo Wyckoff, ma aggiungendo un layer di analisi visuale che rende 
più immediata e intuitiva la comprensione delle dinamiche di mercato. 
L'innovazione principale del WPI consiste nella rappresentazione grafica bidimensionale che 
permette di valutare contemporaneamente due dimensioni di forza: il momentum a breve termine 
(verticale) e la forza nel timeframe più lungo (orizzontale). Questa rappresentazione 
bidimensionale offre un vantaggio significativo rispetto ai tradizionali indicatori di forza relativa 
unidimensionali, consentendo un'analisi più sfumata e completa. 
 
 
Struttura e componenti del grafico WPI 
 
Il grafico WPI è strutturato come un piano cartesiano diviso in quattro quadranti: 
 

• Quadrante 1 (Q1): In alto a destra, rappresenta strumenti con forte momentum a breve termine 
e forza nel timeframe lungo. 

• Quadrante 2 (Q2): In alto a sinistra, rappresenta strumenti con forte momentum a breve termine 
ma debolezza nel timeframe lungo. 

• Quadrante 3 (Q3): In basso a sinistra, rappresenta strumenti deboli in entrambe le dimensioni. 
• Quadrante 4 (Q4): In basso a destra, rappresenta strumenti con debolezza a breve termine ma 

forza nel timeframe lungo. 

WPI aiuta gli analisti 

• Riconoscere le fasi di accumulazione e distribuzione 

• Strumenti strumenti stanno mostrando forza o debolezza relativa 

• Anticipare potenziali cambiamenti di trend attraverso l'analisi 
della posizione relativa 

• Selezionare i titoli con il miglior potenziale per operazioni di 
trading o investimento 
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All'interno di questo piano, ogni strumento finanziario è rappresentato da una traccia temporale, 
con la punta della freccia che indica la posizione attuale (chiusura del giorno precedente) e una 

serie di pallini che rappresentano le posizioni dei giorni precedenti, creando una "coda" che 
mostra il percorso dello strumento nel tempo. 
La posizione di uno strumento rispetto agli assi e agli altri strumenti fornisce informazioni cruciali 
sulla sua forza relativa e sul suo potenziale futuro, in linea con i principi di analisi della forza 
relativa di Wyckoff. 
 
 
4. Interpretazione del Grafico WPI 
La struttura top-down dei mercati nei menu a tendina 
Una caratteristica fondamentale del WPI è la sua organizzazione gerarchica che riflette la 
struttura top-down dei mercati. Questa struttura, accessibile attraverso menu a tendina 
nell'interfaccia del grafico, permette di navigare attraverso diversi livelli di analisi: 
 

• Indici globali e macro-mercati 

• Settori economici 

• Industrie all'interno di ciascun settore 

• Singoli titoli all'interno di ciascuna industria 
 
Questa organizzazione gerarchica è perfettamente allineata con l'approccio di Wyckoff, che 
enfatizzava l'importanza di analizzare prima il mercato generale, poi i settori forti, e infine i titoli 
leader all'interno di quei settori. L'analisi top-down permette di identificare dove si concentra la 
forza e la debolezza nell'intero universo degli investimenti, aiutando a posizionarsi nella direzione 
del "percorso di minor resistenza" - un concetto chiave nel metodo Wyckoff. 
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Significato della freccia e dei pallini nella traccia temporale 
Nel grafico WPI, ogni strumento finanziario è rappresentato da una traccia temporale composta 
da: 

• Punta della freccia: Rappresenta la chiusura end-of-day più recente (generalmente il giorno 
precedente). La direzione della freccia indica la tendenza a brevissimo termine. 

• Pallini: Rappresentano le chiusure dei giorni precedenti, formando una "coda" che mostra il 
percorso dello strumento nel tempo. La lunghezza di questa coda può essere regolata dall'utente 
attraverso i comandi del grafico, permettendo di visualizzare una storia più o meno lunga. 

•  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

L'importanza dei quadranti nel grafico WPI 
I quattro quadranti del grafico WPI hanno un significato preciso nel contesto dell'analisi di 
Wyckoff: 

• Q1 (in alto a destra): Rappresenta strumenti in fase di markup (rialzo). Gli strumenti in questo 
quadrante mostrano forza sia nel breve che nel lungo periodo e sono generalmente i candidati 
migliori per posizioni long.  

 
• Q2 (in alto a sinistra): Rappresenta strumenti che stanno emergendo da una fase di debolezza 

WPI Rappresentazione Temporale 

❖ Identificare accelerazioni o rallentamenti nel movimento 

❖ Riconoscere pattern come accumulazione, distribuzione o trading 
range 

❖ Osservare cambiamenti di direzione che potrebbero segnalare 
punti di svolta 
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precedente, potenzialmente in fase di accumulazione completata o iniziale markup. Gli strumenti 
che si spostano da Q3 a Q2 possono offrire opportunità di ingresso in anticipo su nuovi trend 
rialzisti. 

• Q3 (in basso a sinistra): Rappresenta strumenti in fase di markdown (ribasso) o in una fase 
iniziale di accumulazione. Gli strumenti in questo quadrante mostrano debolezza sia nel breve 
che nel lungo periodo. 

• Q4 (in basso a destra): Rappresenta strumenti che stanno perdendo momentum dopo una fase di 
forza, potenzialmente in una fase di distribuzione. Gli strumenti che si spostano da Q1 a Q4 
possono segnalare l'inizio di un cambiamento di trend da rialzista a ribassista. 
La posizione di uno strumento all'interno di un quadrante e i movimenti tra quadranti forniscono 
informazioni preziose sulle fasi di mercato secondo Wyckoff, aiutando i trader a identificare 
potenziali punti di svolta e opportunità di trading. 
 
 
 

5. Analisi della Posizione Relativa 
 
La dimensione verticale del Wpi è particolarmente utile per: 

1. Identificare accelerazioni 
2. Riconoscere esaurimenti 
3. Identificare divergenze 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Passiamo ad analizzare le varie potenzialità della dimensione verticale del grafico 
• Identificare accelerazioni: Strumenti che si muovono rapidamente verso l'alto mostrano 

un'accelerazione del momentum positivo, che potrebbe segnalare l'inizio di un nuovo trend o la 
continuazione di uno esistente. 

Momentum nel breve: distanza dall’asse x 

Nel grafico WPI, la distanza di uno strumento dall'asse X (la sua 
posizione verticale) indica il suo momentum nel breve periodo. 
Più uno strumento è posizionato in alto nel grafico, maggiore è il 
suo momentum positivo nel breve termine; viceversa, più è 
posizionato in basso, maggiore è il suo momentum negativo. 
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• Riconoscere esaurimenti: Strumenti che raggiungono posizioni estremamente alte potrebbero 

essere vicini a un esaurimento del movimento rialzista a breve termine, potenzialmente 
segnalando un'opportunità per prendere profitto o prestare attenzione a possibili inversioni. 

• Identificare divergenze: Un prezzo che fa nuovi massimi mentre la sua posizione nel WPI non 
raggiunge nuovi massimi verticali può indicare una divergenza negativa, segnalando un 
potenziale indebolimento del trend. 
 
 
Forza nel time frame più lungo: distanza dall'asse Y 
La distanza di uno strumento dall'asse Y (la sua posizione orizzontale) indica la sua forza nel 
timeframe più lungo.  
 
 
 
 
 
 
 

 
Questa dimensione orizzontale è fondamentale per: 

• Identificare trend di fondo: Strumenti consistentemente posizionati a destra dell'asse Y sono in 
un trend rialzista di fondo, mentre quelli a sinistra sono in un trend ribassista di fondo. 

Forza nel Lungo: distanza dall’asse y 

Più uno strumento è posizionato a destra nel grafico, maggiore è 
la sua forza strutturale di lungo periodo; viceversa, più è 
posizionato a sinistra, maggiore è la sua debolezza strutturale. 
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• Riconoscere cambiamenti strutturali: Un movimento graduale da sinistra a destra può indicare 
un cambiamento strutturale da debolezza a forza, segnalando potenzialmente la fine di un trend 
ribassista di lungo periodo. 

• Valutare la persistenza: Strumenti che mantengono una posizione costantemente a destra 
nonostante fluttuazioni nel momentum a breve termine mostrano una forza strutturale persistente, 
un elemento chiave nell'analisi di Wyckoff. 
 
 
Uso del benchmark di riferimento per la comparazione 
In ogni grafico WPI, è fondamentale utilizzare un benchmark di riferimento appropriato per 
contestualizzare la forza relativa. Questo benchmark può essere un indice di mercato generale 
(come l'S&P 500), un indice settoriale, o qualsiasi altro strumento rilevante per il contesto 
dell'analisi. 
La posizione relativa degli strumenti rispetto al benchmark fornisce informazioni cruciali: 

• Strumenti sopra e a destra del benchmark: Mostrano una forza superiore sia nel breve che 
nel lungo periodo rispetto al mercato di riferimento. Secondo i principi di Wyckoff, questi 
sono generalmente i candidati migliori per posizioni long. 

 

 
 

• Strumenti sotto e a sinistra del benchmark: Mostrano una debolezza superiore rispetto al 
mercato di riferimento e sono potenziali candidati per posizioni short o per essere evitati in 
strategie long. 

• Strumenti in posizioni estreme: Come evidenziato nelle linee guida del WPI, gli strumenti 
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posizionati molto in alto e lontano dall'asse Y sono estremamente forti, ma potrebbero non 
essere immediatamente tradabili poiché potrebbero essere già "troppo alti" e vicini a un 
esaurimento del movimento. 

L'analisi comparativa con il benchmark aiuta a contestualizzare i movimenti individuali 
all'interno del panorama più ampio del mercato, un principio fondamentale del metodo Wyckoff 
che enfatizzava l'importanza di "nuotare con la corrente" piuttosto che contro di essa. 

 
 

6. Identificazione delle Fasi di Mercato con il WPI 
 
Riconoscere l'accumulazione nel passaggio da Q3 a Q2 
Una delle applicazioni più potenti del WPI è la capacità di identificare visivamente le fasi di 
accumulazione secondo Wyckoff. L'accumulazione tipicamente si manifesta nel WPI come un 
movimento dal quadrante Q3 (in basso a sinistra) verso il quadrante Q2 (in alto a sinistra). 
Caratteristiche chiave di questa transizione: 

• Movimento iniziale: Lo strumento comincia a mostrare un aumento del momentum a breve 
termine (movimento verso l'alto) pur rimanendo ancora in una condizione di debolezza 
strutturale (lato sinistro del grafico). 

• Sign of Strength (SOS): Un elemento cruciale da osservare è la distanza tra i pallini durante 
il passaggio da Q3 a Q2. Una distanza significativa tra pallini consecutivi indica un "Sign of 
Strength", un concetto fondamentale nel metodo Wyckoff che segnala un potenziale 
cambiamento di trend. 

 

 
 

• Consolidamento: Dopo il passaggio iniziale a Q2, lo strumento potrebbe consolidare 
temporaneamente, formando una serie di pallini ravvicinati prima di continuare il movimento 
verso destra (aumento della forza strutturale). 

Questo pattern nel WPI corrisponde alla fase di accumulazione di Wyckoff, dove gli operatori 
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istituzionali stanno gradualmente acquistando prima che il grande pubblico riconosca il 
cambiamento di trend. Identificare correttamente questa fase permette di posizionarsi in anticipo 
su un potenziale nuovo trend rialzista. 
 
 
Identificare la distribuzione nel passaggio da Q1 a Q4 
Specularmente all'accumulazione, la distribuzione si manifesta nel WPI come un movimento dal 
quadrante Q1 (in alto a destra) verso il quadrante Q4 (in basso a destra). 
Caratteristiche chiave di questa transizione: 

• Perdita di momentum: Lo strumento comincia a perdere momentum a breve termine 
(movimento verso il basso) pur mantenendo ancora una condizione di forza strutturale (lato destro 
del grafico). 

• Sign of Weakness (SOW): Analogamente al SOS, un SOW è visibile quando c'è una distanza 
significativa tra i pallini durante il passaggio da Q1 a Q4, indicando un movimento accelerato 
verso il basso. 

• Tentativi di ripresa: Durante la distribuzione, possono verificarsi rimbalzi temporanei 
(movimenti verso l'alto), ma questi tendono a essere più deboli e a non raggiungere i precedenti 
massimi nella dimensione verticale. 
Questo pattern corrisponde alla fase di distribuzione di Wyckoff, dove gli operatori istituzionali 
stanno gradualmente vendendo le loro posizioni ai trader retail mentre il prezzo è ancora 
relativamente alto. Identificare correttamente questa fase permette di evitare di essere intrappolati 
in un mercato che sta per invertire direzione o di posizionarsi strategicamente per un potenziale 
nuovo trend ribassista. 
 
 
Il Sign of Strength e il Sign of Weakness nel grafico WPI 
I concetti di Sign of Strength (SOS) e Sign of Weakness (SOW) sono elementi chiave del metodo 
Wyckoff e hanno una rappresentazione visiva molto chiara nel WPI: 
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• Sign of Strength (SOS): Nel WPI, un SOS si manifesta come un movimento deciso verso l'alto, 
creando una distanza significativa tra pallini consecutivi. Questo indica un'accelerazione del 
momentum positivo e può segnalare la conclusione di una fase di accumulazione o una ripresa 
della forza durante un trend rialzista. 

• Sign of Weakness (SOW): Specularmente, un SOW si manifesta come un movimento deciso 
verso il basso, creando una distanza significativa tra pallini consecutivi nella direzione negativa. 
Questo indica un'accelerazione del momentum negativo e può segnalare la conclusione di una 
fase di distribuzione o un'accelerazione della debolezza durante un trend ribassista. 
L'identificazione di questi segnali nel WPI permette di riconoscere potenziali punti di svolta o 
accelerazioni nei trend esistenti, offrendo opportunità di ingresso o uscita ben sincronizzate con 
le dinamiche di mercato. 
 
 
 

7. Trading Range e Movimenti Direzionali 
Interpretazione del movimento della traccia in una stessa zona 
Una caratteristica importante da osservare nel WPI è il comportamento della traccia quando 
rimane confinata in una zona specifica del grafico. Quando i pallini formano un gruppo 
relativamente compatto in una determinata area, questo indica un trading range o una fase di 
consolidamento. 
Questa configurazione nel WPI corrisponde a periodi in cui il prezzo si muove lateralmente in un 
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intervallo definito, tipicamente associati alle fasi di accumulazione o distribuzione nel metodo 
Wyckoff. Durante questi periodi: 
 

• La forza relativa (posizione orizzontale) tende a rimanere stabile 

• Il momentum a breve termine (posizione verticale) oscilla in un range limitato 

• I pallini tendono a formare un cluster relativamente denso 

• L'interpretazione di questi pattern dipende dalla posizione nel grafico: 

• Un cluster in Q3 (basso a sinistra) può indicare una fase di accumulazione iniziale 

• Un cluster in Q1 (alto a destra) può indicare una potenziale fase di distribuzione 

• Un cluster in Q2 o Q4 può indicare una fase di transizione o consolidamento 
 

Riconoscimento dei trading range nel WPI 
I trading range sono particolarmente importanti nel metodo Wyckoff, poiché rappresentano le 
fasi dove si accumulano le "cause" che porteranno agli "effetti" (movimenti direzionali). Nel 
WPI, i trading range possono essere identificati osservando il comportamento complessivo della 
traccia temporale: 

 
 

• Oscillazioni verticali limitate: Durante un trading range, la traccia tende a mostrare oscillazioni 
verticali (momentum) all'interno di un intervallo relativamente costante. 

• Stabilità orizzontale: La posizione orizzontale (forza strutturale) tende a rimanere relativamente 
stabile durante un trading range. 

• Densità della traccia: I pallini tendono a formare un raggruppamento relativamente denso, 
indicando che lo strumento sta "spendendo tempo" in quella zona specifica del grafico. 
Secondo le linee guida del WPI, "quando il movimento della traccia sta sempre in una stessa zona 
bisogna seguire la traccia e si può addirittura intravedere un trading range". Questo 
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riconoscimento è cruciale perché i trading range sono spesso i precursori di movimenti direzionali 
significativi. 
Anticipare i breakout e i breakdown 
Una delle applicazioni più potenti del WPI è la capacità di anticipare potenziali breakout (rotture 
al rialzo) o breakdown (rotture al ribasso) dai trading range. I segnali da osservare includono: 

• Graduale spostamento della traccia: Un movimento graduale verso l'alto e/o verso destra 
all'interno di un cluster può anticipare un potenziale breakout rialzista. Viceversa, un movimento 
graduale verso il basso e/o verso sinistra può anticipare un potenziale breakdown ribassista. 

• Aumento della distanza tra pallini: Un aumento della distanza tra pallini consecutivi dopo un 
periodo di consolidamento può indicare un'accelerazione del momentum, potenzialmente 
segnalando l'inizio di un movimento direzionale. 

• Movimenti decisi fuori dalla zona di consolidamento: Quando la traccia inizia a muoversi 
decisamente fuori dalla zona di consolidamento, questo può indicare che il breakout/breakdown 
è in corso, confermando la fine del trading range. 
L'identificazione tempestiva di questi segnali permette di posizionarsi strategicamente prima che 
il movimento direzionale si sviluppi completamente, in linea con il principio di Wyckoff di 
entrare nel mercato nella direzione del "percorso di minor resistenza". 
 
 

 

8. WPI e Rotazione Settoriale 
Concetto di rotazione settoriale nei mercati 
La rotazione settoriale è un fenomeno di mercato in cui il capitale si sposta da un settore 
economico all'altro in risposta a cambiamenti nelle condizioni economiche, nelle aspettative di 
crescita, nei tassi di interesse o in altri fattori macroeconomici. Durante i diversi cicli economici, 
settori diversi tendono a sovraperformare o sottoperformare il mercato generale. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

La rotazione settoriale è fondamentale per: 

❖ Identificare dove si sta concentrando la forza nel mercato 

❖ Anticipare quali settori potrebbero sovraperformare nelle fasi 
successive del ciclo economico 

❖ Allocare strategicamente il capitale per massimizzare i rendimenti 
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Questo concetto si allinea perfettamente con l'approccio di Wyckoff, che enfatizzava l'importanza 
di "nuotare con la corrente" e concentrarsi sui titoli nei settori più forti durante le fasi rialziste e 
nei settori più deboli durante le fasi ribassiste. 
 
Come il WPI aiuta a identificare i cambiamenti nella rotazione settoriale 
Il WPI è particolarmente efficace nell'identificare e visualizzare la rotazione settoriale grazie alla 
sua struttura gerarchica e alla rappresentazione bidimensionale della forza relativa: 

• Visualizzazione simultanea di più settori: Il WPI permette di visualizzare contemporaneamente 
la posizione relativa di diversi settori, rendendo immediatamente evidente quali stanno mostrando 
forza o debolezza. 

• Identificazione di cambiamenti di leadership: I movimenti tra quadranti possono segnalare un 
cambiamento nella leadership settoriale. Ad esempio, un settore che si sposta da Q3 a Q2 mentre 
un altro si sposta da Q1 a Q4 può indicare un potenziale cambio di leadership. 

• Analisi della dispersione: La dispersione dei settori nel grafico WPI può fornire informazioni 
sulla "salute" complessiva del mercato. Un mercato sano tende a mostrare una rotazione ordinata, 
mentre una dispersione caotica può segnalare instabilità. 

• Identificazione di divergenze: Settori che si muovono in direzioni opposte nel WPI possono 
segnalare divergenze significative nel mercato, potenzialmente anticipando cambiamenti più 
ampi nel trend generale. 
Correlazione tra WPI settoriale e fasi del ciclo economico 
Esiste una correlazione significativa tra la posizione dei settori nel WPI e le fasi del ciclo 
economico: 

• Fase di ripresa iniziale (uscita dalla recessione): I settori ciclici e finanziari tipicamente si 
spostano da Q3 a Q2, mostrando i primi segni di forza relativa mentre i settori difensivi tendono 
a spostarsi da Q1 a Q4. 

• Fase di espansione economica: I settori ciclici e tecnologici tendono a dominare in Q1, 
mostrando forte momentum e forza strutturale. 

• Fase di rallentamento (picco del ciclo): I settori legati alle materie prime e all'energia spesso si 
spostano in Q1, mentre i settori ciclici iniziano a mostrare segni di debolezza spostandosi verso 
Q4. 

• Fase di contrazione (recessione): I settori difensivi come utilities, beni di consumo di base e 
sanità tendono a sovraperformare, posizionandosi in Q1 o Q2, mentre la maggior parte degli altri 
settori si sposta verso Q3. 
Monitorare queste transizioni nel WPI può fornire indicazioni preziose sulla fase corrente del 
ciclo economico e su potenziali cambiamenti futuri, permettendo di posizionare il portafoglio in 
anticipo rispetto ai cambiamenti di trend. 
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9. Casi di Studio: Analisi di Tesla, Oro e UnitedHealth Group 
 
Caso UnitedHealth Group (UNH): Distribuzione e Vendite Insider 

 
Il caso di UnitedHealth Group (UNH) offre un perfetto esempio di come le fasi di distribuzione 
secondo Wyckoff si correlino con le vendite degli insider, in particolare quelle effettuate da 
McSweeney Erin, EVP & Chief People Officer dell'azienda. 
 
Analisi dello Schema di Distribuzione: 

1. Preliminary Supply (PSY): Nel grafico si può chiaramente identificare una fase di PSY, dove 
inizia a manifestarsi la pressione di vendita. È interessante notare che la prima vendita 
significativa di McSweeney Erin, per un valore di $868,538, avviene proprio in corrispondenza 
di questa fase. Questo è un comportamento tipico degli insider che iniziano a distribuire le proprie 
posizioni quando riconoscono i primi segni di debolezza nel titolo. 

2. Upthrust After Distribution (UTAD): Successivamente il titolo mostra un UTAD, un falso 
breakout al rialzo seguito da un rapido ritorno nel range. Anche in questa fase, in corrispondenza 
dei massimi, si registra un'altra vendita da parte di McSweeney Erin per un valore di $438,987. 
Questo pattern è particolarmente significativo perché rappresenta un "ultimo sussulto" del titolo 
prima di un probabile ribasso significativo. 

3. Sign of Weakness (SOW): Come previsto dallo schema di distribuzione di Wyckoff, dopo 
l'UTAD segue un SOW, un movimento deciso al ribasso con aumento di volume che segnala 
l'inizio della fase di markdown. 
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4. Last Point of Supply (LPSY): Il grafico mostra anche diversi LPSY, rimbalzi temporanei che 
testano la resistenza precedente ma falliscono, confermando la forza del trend ribassista in 
sviluppo. 

 
 
 

Correlazione con le Vendite Insider: 

 
 
L'analisi delle transazioni insider di UNH rivela un pattern significativo: 
 

• McSweeney Erin ha venduto 701 azioni a $626.23 per azione (novembre 2024) e 1,500 azioni a 
$579.03 (luglio 2024) 

• Queste vendite sono avvenute in corrispondenza di punti tecnici critici (PSY e UTAD) 
• Dopo queste vendite, il titolo ha subito un crollo significativo 

Questo caso illustra perfettamente come il comportamento degli insider possa essere un indicatore 
delle fasi di distribuzione descritte da Wyckoff. Gli operatori istituzionali e gli insider tendono a 
vendere le loro posizioni quando riconoscono che il titolo ha raggiunto valutazioni elevate e 
mostra i primi segni di debolezza tecnica. 
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Lezioni Chiave: 

 
1. Le vendite degli insider, quando analizzate nel contesto degli schemi di Wyckoff, possono fornire 

conferme preziose di potenziali fasi di distribuzione. 
2. I punti PSY e UTAD sono spesso accompagnati da vendite significative da parte degli insider e 

degli operatori istituzionali. 

3. La sequenza di eventi (PSY → UTAD → SOW → LPSY) seguita da un crollo conferma la 
validità dell'approccio di Wyckoff per identificare le fasi di distribuzione. 
Nel contesto del WPI, questo titolo avrebbe mostrato un movimento dal quadrante Q1 (alto a 
destra) verso il quadrante Q4 (basso a destra) durante la fase iniziale di distribuzione, seguito da 
un ulteriore movimento verso Q3 (basso a sinistra) con l'intensificarsi della pressione di vendita. 
 
 
 
Caso Tesla: Identificazione di una Fase di Accumulazione 
 
Il grafico di Tesla mostra un classico schema di accumulazione secondo il metodo Wyckoff, con 
diversi punti chiave chiaramente identificabili: 

Le Transazioni degli Insider 

❖ Queste transazioni sono perfettamente legali quando avvengono 
durante finestre di trading consentite e non si basano su 
informazioni materiali non pubbliche 

❖ Diventano illegali (insider trading) quando l'insider scambia titoli 
sfruttando informazioni riservate che potrebbero influenzare il 
prezzo delle azioni se rese pubbliche 
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Selling Climax (SC): Nel grafico vediamo un chiaro Selling Climax intorno al 2022, 
rappresentato da un forte movimento al ribasso con volumi elevati. Questo evento segna 
tipicamente l'esaurimento di una fase di vendita e il potenziale inizio di un'accumulazione. 
Automatic Rally (AR): Successivo al SC, osserviamo un rimbalzo automatico (AR), che 
rappresenta un recupero naturale dopo l'esaurimento della pressione di vendita. Questo 
movimento è relativamente breve e senza una forte convinzione in termini di volume. 
Secondary Test (ST): Dopo il rally automatico, il prezzo è tornato a testare i minimi del SC, ma 
con volume significativamente inferiore. Questo ST è un primo segnale che la pressione di 
vendita si sta attenuando. 
Phase of Support (PS): Questa fase, visibile nel grafico, mostra come il titolo stia formando un 
supporto, con oscillazioni di prezzo sempre meno ampie. È la fase in cui gli "smart money" stanno 
gradualmente accumulando azioni. 
Last Point of Support (LPS): Chiaramente indicato nel grafico, l'LPS rappresenta l'ultimo test 
significativo dei supporti prima che inizi la fase di markup. Il volume durante questo test è 
relativamente contenuto, suggerendo scarso interesse dei venditori. 
Sign of Strength (SOS): Il grafico mostra un deciso SOS, un movimento rialzista con volume in 
aumento che rompe la congestione precedente. Questo è un segnale chiave che l'accumulazione 
è completata e sta iniziando la fase di markup. 
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Analisi dei Volumi: L'istogramma dei volumi conferma lo schema Wyckoff, con volumi più alti 
durante il SC e il SOS, mentre si riducono durante i test (ST, LPS). Questo pattern di volume è 
coerente con una fase di accumulazione dove gli operatori istituzionali assorbono l'offerta. 
La zona rettangolare evidenziata nel grafico rappresenta il trading range durante la fase di 
accumulazione, con un supporto ben definito in basso e una resistenza in alto. Il breakout sopra 
questa zona, accompagnato da un aumento di volume, conferma la conclusione della fase di 
accumulazione. 
 
Applicazione del WPI: Se analizzassimo Tesla con il WPI durante questo periodo, avremmo 
probabilmente osservato: 

• Durante la fase SC e i test iniziali: posizionamento in Q3 (basso a sinistra) 

• Durante l'accumulazione: graduale spostamento verso Q2 con oscillazioni verticali 

• Durante e dopo il SOS: movimento deciso verso Q2 e potenzialmente verso Q1 
Questa transizione nel WPI avrebbe segnalato il cambiamento di fase da debolezza a forza 
emergente, offrendo un'opportunità di ingresso con un eccellente rapporto rischio/rendimento. 
 
 
Caso Futures Oro: Trading Range e Breakout Rialzista 
 
Il grafico dei futures dell'oro mostra un esempio perfetto dell'applicazione della Legge della 
Causa e dell'Effetto di Wyckoff. Possiamo vedere chiaramente: 
Trading Range Esteso (CAUSA): Le aree evidenziate in verde rappresentano trading range 
prolungati che si sono sviluppati in periodi diversi. Questi range laterali costituiscono la "causa" 
secondo il principio di Wyckoff. Il trading range più ampio e duraturo (tra il 2013 e il 2019) ha 
creato una causa significativa, mentre il secondo range più piccolo (2020-2022) ha aggiunto 
ulteriore potenziale.  
Breakout Decisivo (EFFETTO): Dopo l'accumulazione estesa, vediamo un breakout esplosivo 
sopra i trading range, che ha portato a un movimento parabolico nei prezzi. L'ampiezza di questo 
movimento è proporzionale alla durata dell'accumulazione precedente, confermando la Legge 
della Causa e dell'Effetto. 
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Caratteristiche del Volume: Durante i trading range, notiamo che i volumi tendevano a 
diminuire nei movimenti verso il basso e ad aumentare nei movimenti verso l'alto, un segnale 
classico di accumulazione secondo Wyckoff. 
Assenza di Nuovi Minimi: All'interno dei trading range, l'oro non ha mai violato 
significativamente i supporti precedenti, suggerendo che l'offerta veniva assorbita ad ogni test del 
supporto. 
Tentativi di Breakout: Si possono osservare diversi tentativi di breakout all'interno del range, 
ciascuno seguito da un ritracciamento. Questi sono test della resistenza superiore che, finché non 
superata definitivamente, fa parte del processo di assorbimento dell'offerta. 
Movimento Parabolico: Dopo il breakout, il movimento diventa quasi parabolico, indicando una 
forte domanda e confermando la solidità della precedente fase di accumulazione. 
 
 
Implicazioni WPI: Se analizzassimo questo titolo con il WPI, probabilmente vedremmo un 
movimento dal quadrante Q3 (basso a sinistra) al quadrante Q2 durante la fase di accumulazione, 
seguito da un passaggio al quadrante Q1 (alto a destra) durante il breakout, segnalando un 
aumento sia del momentum a breve termine che della forza nel timeframe più lungo. 
Questo grafico dell'oro rappresenta un esempio particolarmente chiaro di come "la causa precede 
l'effetto" nel contesto del metodo Wyckoff. La lunga fase di accumulazione (causa) ha creato le 
condizioni per un movimento molto ampio (effetto), e l'identificazione tempestiva di questo 
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pattern avrebbe permesso di posizionarsi strategicamente prima del movimento principale. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10. Strategie di Trading con il WPI 
Selezione dei titoli con maggiore potenziale 
Il WPI offre un framework sistematico per la selezione di titoli con maggiore potenziale, in linea 
con i principi di Wyckoff: 
Strategie Long: 

1. Priorità ai titoli in Q1: Titoli posizionati nel quadrante 1 (alto a destra) mostrano sia 
momentum positivo che forza strutturale, e sono generalmente i candidati preferiti per 
posizioni long in un mercato rialzista. 

2. Titoli in transizione da Q3 a Q2: Questi titoli stanno potenzialmente completando una fase 
di accumulazione e possono offrire opportunità di ingresso anticipato su un nuovo trend 
rialzista, con un favorevole rapporto rischio/rendimento. 

3. Titoli che sovraperformano il benchmark: Titoli posizionati sopra e a destra del loro 
benchmark di riferimento mostrano una forza relativa superiore, un criterio fondamentale 
nella selezione secondo il metodo Wyckoff. 

4. Strategie Short: 
5. Priorità ai titoli in Q3: Titoli posizionati nel quadrante 3 (basso a sinistra) mostrano sia 

momentum negativo che debolezza strutturale, e sono candidati preferiti per posizioni short 
in un mercato ribassista. 

6. Titoli in transizione da Q1 a Q4: Questi titoli stanno potenzialmente completando una fase 
di distribuzione e possono offrire opportunità di ingresso anticipato su un nuovo trend 
ribassista. 

7. Titoli che sottoperformano il benchmark: Titoli posizionati sotto e a sinistra del loro 
benchmark mostrano una debolezza relativa superiore, ideale per strategie short o per essere 

Lezioni chiave dal caso dell'oro 

❖ La pazienza è fondamentale: l'accumulazione può richiedere 
molto tempo (in questo caso, anni) 

❖ I volumi confermano il processo di accumulazione 

❖ Il breakout, quando arriva, può essere esplosivo 

❖ La durata e la qualità dell'accumulazione influenzano la forza del 
movimento successivo 
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evitati in strategie long. 
8. Timing degli ingressi e delle uscite 

Il WPI non è solo uno strumento per la selezione di titoli, ma anche per il timing degli 
ingressi e delle uscite: 
Timing degli ingressi: 
Dopo un Sign of Strength: Un aumento significativo della distanza tra pallini consecutivi 
verso l'alto (SOS) può segnalare un momento opportuno per entrare long. 
Dopo Last Point of Support: Un test finale del supporto con volume ridotto seguito da un 
movimento verso l'alto può offrire un punto di ingresso con rischio limitato. 
Breakout da trading range: Quando un titolo esce decisamente da un cluster di 
consolidamento nel WPI, può indicare l'inizio di un movimento direzionale e un potenziale 
punto di ingresso. 
Timing delle uscite: 
Segni di esaurimento: Titoli che raggiungono posizioni estreme nel WPI (molto in alto e a 
destra) possono essere vicini a un esaurimento del movimento rialzista, segnalando 
potenziali punti di uscita. 
Inversione di movimento: Un cambiamento nella direzione della traccia (da ascendente a 
discendente) può segnalare un potenziale punto di uscita per prendere profitto. 
Transizione tra quadranti: Il passaggio da un quadrante all'altro (ad esempio, da Q1 a Q4) 
può indicare un cambiamento nel trend e un potenziale punto di uscita. 

9. Gestione prudente del capitale e del rischio 
In linea con i principi di Wyckoff, il WPI supporta una gestione prudente del capitale e del 
rischio: 
Dimensionamento delle posizioni: Allocare capitale maggiore a titoli con posizionamento 
più favorevole nel WPI (forte posizione in Q1 per long, forte posizione in Q3 per short). 
Definizione degli stop loss: Utilizzare i livelli di supporto/resistenza identificati nel grafico 
tradizionale in combinazione con i punti di svolta nel WPI per definire stop loss logici. 
Diversificazione settoriale guidata dal WPI: Distribuire il capitale tra settori che mostrano 
forza nel WPI, evitando concentrazioni eccessive in un singolo settore. 
Gestione delle correlazioni: Il WPI può aiutare a identificare strumenti con comportamenti 
diversi (posizionati in quadranti diversi), supportando una vera diversificazione del 
portafoglio. 

10. Adattamento alle condizioni di mercato: Modificare l'allocazione del capitale in base alla 
dispersione degli strumenti nel WPI. In mercati con chiara direzione, concentrarsi sui leader; 
in mercati laterali, adottare un approccio più selettivo. 

La combinazione di selezione titoli basata sulla forza relativa, timing preciso degli ingressi/uscite 
e gestione prudente del capitale rende il WPI uno strumento completo per implementare strategie 
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di trading in linea con il metodo Wyckoff, aiutando i trader a "nuotare con la corrente" e a seguire 
il percorso di minor resistenza nei mercati. 

 


